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Einladung
zur ordentlichen Hauptversammlung 2018
der Noratis AG

Die Aktionare unserer Gesellschaft werden hiermit zu der am
Donnerstag, dem 3. Mai 2018, um 10 Uhr (MESZ), im Mercure
Hotel Frankfurt Eschborn Ost, Helfmann-Park 6, 65760 Eschborn
stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung eingeladen.



Tagesordnung

Tagesordnungspunkt 1

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der Noratis AG
und des gebilligten Konzernabschlusses zum 31. Dezember
2017, des Lageberichts fiir die Noratis AG und den Konzern
sowie des Berichts des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr
2017

Diese  Unterlagen sind  Uber die Internetadresse
www.noratis.de/investor-relations/ unter der Rubrik "Hauptver-
sammlung" zuganglich und liegen wahrend der Hauptversammlung
zur Einsichtnahme aus.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresab-
schluss und Konzernabschluss gebilligt; der Jahresabschluss ist
damit festgestellt. Die Hauptversammlung hat zu diesem Tages-
ordnungspunkt 1 deshalb keinen Beschluss zu fassen.

Tagesordnungspunkt 2

Beschlussfassung tiber die Verwendung des Bilanzgewinns
fiir das Geschaftsjahr 2017

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, aus dem Bilanzgewinn
der Noratis AG zum 31. Dezember 2017 in Hohe von
EUR 6.964.516,65

(@) einen Betrag von EUR 4.380.000 zur Zahlung einer Divi-
dende von EUR 1,50 je dividendenberechtigter Stuckaktie
zu verwenden und

(b)  den verbleibenden Betrag von EUR 2.584.516,65 auf neue
Rechnung vorzutragen.

Gemal} § 58 Abs. 4 Satz 2 Aktiengesetz ist der Anspruch auf Aus-
zahlung der Dividende am dritten auf den Hauptversammlungsbe-
schluss folgenden Geschaftstag fallig, mithin am 8. Mai 2018.

Tagesordnungspunkt 3

Beschlussfassung tiber die Entlastung der Mitglieder des
Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2017

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschaftsjahr 2017
amtierenden Mitgliedern des Vorstands flr dieses Geschéaftsjahr
Entlastung zu erteilen.

Uber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands soll im Wege der
Einzelentlastung, also fur jedes Mitglied gesondert, abgestimmt
werden.



Tagesordnungspunkt 4

Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des
Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2017

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéaftsjahr 2017
amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats flr dieses Geschaftsjahr
Entlastung zu erteilen.

Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats soll im Wege
der Einzelentlastung, also fir jedes Mitglied gesondert, abgestimmt
werden.

Tagesordnungspunkt 5
Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2018

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die RGT Treuhand Revisionsgesell-
schaft mbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, NiddastralRe 91,
60329 Frankfurt am Main, zum Abschlussprufer fiur das Geschafts-
jahr 2018 zu bestellen.

Tagesordnungspunkt 6

Beschlussfassung liber die Schaffung eines weiteren geneh-
migten Kapitals mit der Moglichkeit zum Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktiondre sowie iiber die entsprechende
Anderung von Ziffer 4 der Satzung

Um der Noratis AG die notwendige Flexibilitat bei ihrer Finanzie-
rung zu geben, soll zusatzlich zu dem bestehenden Genehmigten
Kapital 2017 ein weiteres genehmigtes Kapital 2018 mit einer Lauf-
zeit bis zum 2. Mai 2023 und der Moglichkeit zum Bezugsrechts-
ausschluss geschaffen und die Satzung entsprechend angepasst
werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden
Beschluss zu fassen:

1. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 2. Mai 2023
einmalig oder mehrmalig um bis zu EUR 460.000,00 durch
Ausgabe von bis zu 460.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2018). Der Vorstand wird ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktien-
rechte und die Bedingungen der Aktienausgabe und der Durch-
fihrung der Kapitalerh6hungen festzulegen. Den Aktionaren
steht das gesetzliche Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien
kénnen auch von einem oder mehreren durch den Vorstand
bestimmten Kreditinstituten oder Unternehmen i.S.v. § 186
Absatz 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung Gbernommen
werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittelbares



Bezugsrecht). Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Ak-
tionare in folgenden Fallen auszuschlieRen:

- flr Spitzenbetrage;

- bei Kapitalerhhungen gegen Bareinlagen gemaf § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG, wenn der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits notierten Aktien
gleicher Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet und
die in Ausnutzung dieser Ermachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss ausgegebenen Aktien insgesamt 10 %
des Grundkapitals nicht Gberschreiten, und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der
Austibung dieser Ermachtigung. Auf diese 10 %-Grenze
sind Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer ander-
weitigen Ermachtigung gemal oder entsprechend § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben oder veraullert werden. Ferner sind auf
diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur
Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
oder Optionsrechten bzw. zur Erfiillung von Wandlungs-
oder Optionspflichten aus Wandel- oder Optionsschuld-
verschreibungen ausgegeben werden bzw. noch
ausgegeben werden kdnnen, sofern die Schuldverschrei-
bungen in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts aus-
gegeben wurden;

- bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewah-
rung von neuen Aktien insbesondere — aber ohne Be-
schrankung hierauf - zum Zweck des unmittelbaren oder
mittelbaren Erwerbs von Unternehmen, Unternehmens-
teilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen
Vermogensgegenstanden, einschlief3lich Immobilien und
Immobilienportfolios sowie Darlehens- und sonstigen Ver-
bindlichkeiten;

- soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubi-
gern von Schuldverschreibungen mit Options- oder
Wandlungsrechten bzw. -pflichten, die von der Gesell-
schaft oder deren nachgeordneten Konzernunternehmen
ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in
dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Auslibung
der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erflllung
der Options- oder Wandlungspflichten zustande.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung der Satzung
nach vollstandiger oder teilweiser Durchflhrung der Kapitaler-
héhung aus genehmigtem Kapital oder nach Ablauf der Er-
machtigungsfrist ~ entsprechend dem  Umfang der
Kapitalerhéhung aus genehmigtem Kapital anzupassen.



2. Ziffer 4 der Satzung wird um die Absatze 4.8 bis 4.11 wie folgt
erganzt:

"4 8

4.9

4.10

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
2. Mai 2023 einmalig oder mehrmalig um bis zu
EUR 460.000,00 durch Ausgabe von bis zu 460.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2018). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktien-
rechte und die Bedingungen der Aktienausgabe und der
Durchfiihrung der Kapitalerhhungen festzulegen.

Den Aktionaren steht das gesetzliche Bezugsrecht zu.
Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder mehreren
durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder
Unternehmen i.S.v. § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG mit der
Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionaren
zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare
in folgenden Fallen auszuschliefien:

(a) fur Spitzenbetrage;

bei Kapitalerhbhungen gegen Bareinlagen gemaf § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG, wenn der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits notierten Aktien glei-
cher Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet und die
in Ausnutzung dieser Ermachtigung zum Bezugsrechts-
ausschluss ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht Gberschreiten, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der
Auslbung dieser Ermachtigung. Auf diese 10 %-Grenze
sind Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer ander-
weitigen Ermachtigung geman oder entsprechend § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben oder veraufiert werden. Ferner sind auf
diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur
Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
oder Optionsrechten bzw. zur Erfillung von Wandlungs-
oder Optionspflichten aus Wandel- oder Optionsschuld-
verschreibungen ausgegeben werden bzw. noch
ausgegeben werden kdnnen, sofern die Schuldverschrei-
bungen in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts aus-
gegeben wurden;

(c) bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen zur Ge-
wahrung von neuen Aktien insbesondere — aber ohne



Beschrankung hierauf - zum Zweck des unmittelba-
ren oder mittelbaren Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen
oder von sonstigen Vermodgensgegenstanden,
einschlieRlich Immobilien und Immobilienportfolios
sowie Darlehens- und sonstigen Verbindlichkeiten;

(d) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw.
Glaubigern von Schuldverschreibungen mit Options-
oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten, die von der
Gesellschaft oder deren nachgeordneten Konzernun-
ternehmen ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf
neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es
ihnen nach Auslibung der Options- oder Wandlungs-
rechte bzw. nach Erfiillung der Options- oder Wand-
lungspflichten zustande.

4.11 Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung
nach vollstandiger oder teilweiser Durchfiihrung der Ka-
pitalerh6hung aus genehmigtem Kapital oder nach Ablauf
der Ermachtigungsfrist entsprechend dem Umfang der
Kapitalerhéhung aus genehmigtem Kapital anzupassen."

3. Ziffer 4 Abs. 4.8 der Satzung wird zu Ziffer 4 Abs. 4.12 der
Satzung.

Bericht des Vorstands gemaR § 203 Absatz 1, Absatz 2 AktG
i.V.m. § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 6
(Uber die Schaffung eines weiteren genehmigten Kapitals mit
der Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nire sowie liber die entsprechende Anderung von Ziffer 4 der
Satzung):

Das zu Punkt 6 der Tagesordnung der Hauptversammlung am
3. Mai 2018 vorgeschlagene neue genehmigte Kapital (Genehmig-
tes Kapital 2018) soll den Vorstand erméchtigen, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis
zum 2. Mai 2023 um bis zu EUR 460.000,00 einmalig oder mehr-
mals durch Ausgabe von bis zu 460.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhéhen. Das Volumen des neuen Genehmigten Kapitals 2018
betragt damit rund 15,75 % des derzeitigen Grundkapitals der
Gesellschaft. Zusammen mit dem noch vorhandenen Genehmig-
ten Kapital 2017 stiinde dem Vorstand damit insgesamt ein geneh-
migtes Kapital in Hohe des gesetzlich zuldssigen Hochstvolumens
von 50 % des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft zur
Verfugung.

Das Genehmigte Kapital 2018 soll der Gesellschaft ermdglichen,
auch weiterhin kurzfristig das fur die Fortentwicklung des Unter-
nehmens erforderliche Kapital an den Kapitalmarkten durch die
Ausgabe neuer Aktien aufzunehmen und schnell und flexibel ein
glinstiges Marktumfeld zur Deckung eines kunftigen Finanzie-



rungsbedarfes zu nutzen. Da Entscheidungen tber die Deckung
eines kunftigen Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu treffen
sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhyth-
mus der jahrlichen Hauptversammlungen oder von der Einberu-
fungsfrist einer auf3erordentlichen Hauptversammlung abhangig
ist. Diesen Umstanden hat der Gesetzgeber mit dem Instrument
des "genehmigten Kapitals" Rechnung getragen.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018 zur Ausgabe
von Aktien gegen Bareinlagen steht den Aktionaren grundsatzlich
ein Bezugsrecht zu (§ 203 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit § 186
Abs. 1 AktG). Die Ausgabe von Aktien unter Einrdumung eines
mittelbaren Bezugsrechts im Sinne des § 186 Abs. 5 AktG ist dabei
bereits nach dem Gesetz nicht als Bezugsrechtsausschluss anzu-
sehen, da den Aktionaren letztlich die gleichen Bezugsrechte ge-
wahrt werden wie bei einem direkten Bezug. Aus
abwicklungstechnischen Grinden werden lediglich ein oder
mehrere Kreditinstitut(e) oder ein oder mehrere nach § 53 Abs. 1
Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tatige Unterneh-
men an der Abwicklung beteiligt.

Der Vorstand soll jedoch ermachtigt werden, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats in bestimmten Fallen das Bezugsrecht ausschlief3en
zu kénnen:

1. Der Vorstand soll ermachtigt werden, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionare aus-
zuschlielen. Dies ist erforderlich, um ein technisch
durchfiihrbares Bezugsverhaltnis darstellen zu kénnen und
damit die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionare zu er-
leichtern. Die als freien Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen Aktien werden bestmoglich verwertet. Der
mogliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung
auf Spitzenbetrage gering. Vorstand und Aufsichtsrat halten
den Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Griinden flr
sachlich gerechtfertigt und gegeniber den Aktionaren fur
angemessen.

2. Weiterhin soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG das Bezugsrecht bei Barka-
pitalerhdhungen ausschlieRen kdnnen, wenn der Ausgabebe-
trag der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits notierten
Aktien gleicher Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet und
die in Ausnutzung dieser Ermachtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundka-
pitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austbung der Er-
machtigung. Diese gesetzlich vorgesehene Moglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses (so genannter vereinfachter Be-
zugsrechtsausschluss) versetzt die Verwaltung in die Lage,
gunstige Marktverhaltnisse schnell und flexibel auszunutzen,
um bestehenden Kapitalbedarf zu decken und dabei durch eine
marktnahe Preisfestsetzung einen mdglichst hohen Mittelzu-



fluss und damit eine groRtmogliche Starkung der Eigenmittel
der Gesellschaft zu erreichen. Die bei Einrdumung eines Be-
zugsrechts erforderliche zweiwochige Bezugsfrist (§ 186 Abs.
1 Satz 2 AktG) Iasst eine vergleichbar kurzfristige Reaktion auf
aktuelle Marktverhaltnisse demgegeniber nicht zu. Ferner
kann wegen der Volatilitdt der Kapitalméarkte ein marktnaher
Ausgabepreis in der Regel nur festgesetzt werden, wenn die
Gesellschaft hieran nicht Gber einen langeren Zeitraum gebun-
denist. Bei Einraumung eines Bezugsrechts muss der endguil-
tige Bezugspreis indes spatestens drei Tage vor Ablauf der
Bezugsfrist bekannt gegeben werden (§ 186 Abs. 2 Satz 2
AktG). Es besteht hier daher ein héheres Marktrisiko — insbe-
sondere das Uber mehrere Tage bestehende Kursanderungs-
risiko — als bei einer bezugsrechtsfreien Zuteilung. Fur eine
erfolgreiche Platzierung ist daher regelmaRig ein entsprechen-
der Sicherheitsabschlag auf den aktuellen Bérsenkurs erfor-
derlich; dies flhrt in der Regel zu nicht marktnahen Konditionen
und damit einem geringeren Mittelzufluss fur die Gesellschaft
als bei einer unter Ausschluss des Bezugsrechts durchgefiihr-
ten Kapitalerhéhung. Auch ist bei Gewahrung eines Bezugs-
rechts wegen der Ungewissheit hinsichtlich der Austibung der
Bezugsrechte durch die Bezugsberechtigten eine vollstandige
Platzierung nicht ohne Weiteres gewahrleistet und eine an-
schlieRende Platzierung bei Dritten in der Regel mit zusatzli-
chen Aufwendungen verbunden. Die vorgeschlagene
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss liegt aus den ge-
nannten Griinden im Interesse der Gesellschaft und ihrer Ak-
tionare. Sie stellt zugleich sicher, dass von ihr nur Gebrauch
gemacht wird, wenn der anteilige Betrag am Grundkapital der
Aktien, die aufgrund dieser Ermachtigung ausgegeben werden,
insgesamt 10 % des Grundkapitals weder im Zeitpunkt der Er-
teilung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméchtigung
Uberschreitet. Auf diese Begrenzung sind Aktien der Gesell-
schaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermach-
tigung aufgrund einer anderweitigen Ermachtigung gemaf
oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegeben oder verauliert werden. Ferner
sind Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die zur Bedienung
von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrech-
ten bzw. zur Erfullung von Wandlungs- oder Optionspflichten
aus Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) ausgegeben werden
bzw. noch ausgegeben werden kdnnen, soweit die Schuldver-
schreibungen wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
aufgrund einer anderweitigen Ermachtigung in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Diese Anrechnung
dient dem Interesse der Aktionare an einer moglichst
geringen Verwasserung ihrer Beteiligung. Da der Ausgabebe-
trag der neuen Aktien den Borsenkurs der betreffenden Aktien-
gattung nicht wesentlich unterschreiten darf und die
Ermachtigung zu dieser Form des Bezugsrechtsauschlusses
nur ein beschranktes Volumen hat, sind die Interessen der



Aktionare angemessen gewahrt. Sie haben so grundsatzlich
die Moglichkeit, ihre relative Beteiligung Uber einen Zukauf Gber
die Borse zu vergleichbaren Bedingungen aufrecht zu erhalten.
Ferner wird durch die Ausgabe der neuen Aktien nahe am
Borsenkurs der betreffenden Gattung eine nennenswerte
wirtschaftliche Verwasserung des Werts der bestehenden Ak-
tien vermieden. Der Vorstand wird den Abschlag gegentiber
dem Borsenkurs unter BerUcksichtigung der jeweiligen
Situation am Kapitalmarkt so gering wie moglich halten.

Bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen soll das Bezugs-
recht ausgeschlossen werden konnen, insbesondere um die
neuen Aktien der Gesellschaft zum Zweck des unmittelbaren
oder mittelbaren Erwerbs von Unternehmen, Unternehmens-
teilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen Ver-
mogensgegenstanden,  einschlieRlich  Immobilien  und
Immobilienportfolios sowie Darlehens- und sonstigen Verbind-
lichkeiten, anbieten zu konnen.

Die Praxis zeigt, dass die Anteilseigner attraktiver Akquisitions-
objekte zum Teil ein starkes Interesse haben — z. B. zur Wah-
rung eines gewissen Einflusses auf den Gegenstand der
Sacheinlage — Stlickaktien der Gesellschaft als Gegenleistung
zu erwerben. Fir die Moglichkeit, die Gegenleistung nicht aus-
schlieBlich in Barleistungen, sondern auch in Aktien oder nur
in Aktien zu erbringen, spricht unter dem Gesichtspunkt einer
optimalen Finanzstruktur zudem, dass in dem Umfang, in dem
neue Aktien als Akquisitionswahrung verwendet werden kon-
nen, die Liquiditat der Gesellschaft geschont, eine Fremdkapi-
talaufnahme vermieden wird und der bzw. die Verkaufer an
zuklinftigen Kurschancen beteiligt werden. Das fiihrt zu einer
Verbesserung der Wettbewerbsposition der Gesellschaft bei
Akquisitionen. Die Mdoglichkeit, Aktien der Gesellschaft als
Akquisitionswahrung einzusetzen, gibt der Gesellschaft damit
den notwendigen Handlungsspielraum, solche Akquisitionsge-
legenheiten schnell und flexibel zu ergreifen, und versetzt sie
in die Lage, selbst groRere Einheiten gegen Uberlassung von
Aktien zu erwerben. Auch bei Wirtschaftsgutern (insbesondere
Immobilien und Immobilienportfolios) sollte es mdglich sein, sie
unter Umstanden gegen Aktien zu erwerben. Fir beides muss
das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden
kénnen. Weil solche Akquisitionen haufig kurzfristig erfolgen
mussen, ist es wichtig, dass sie in der Regel nicht von der nur
einmal jahrlich stattfindenden Hauptversammlung beschlossen
werden. Es bedarf eines genehmigten Kapitals, auf das der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats schnell zugreifen
kann.

Das Bezugsrecht soll auRerdem ausgeschlossen werden
kénnen, um Darlehens- oder andere Verbindlichkeiten als
Sacheinlagen in die Gesellschaft einzubringen. Bilanziell
handelt es sich um die Umwandlung von Fremd- in Eigenkapi-
tal und damit um eine Verbesserung der Eigenkapitalbasis. Die



damit verbundene Verbesserung der Finanzstruktur der Ge-
sellschaft kann im Interesse der Gesellschaft liegen.

4. SchlieBlich soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden
kénnen, soweit den Inhabern der von der Gesellschaft oder
ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen mit Options- und Wandlungsrechten bzw. -pflichten,
ein Bezugsrecht auf neue Aktien nach Mafigabe der jeweiligen
Ausgabebedingungen gewahrt wird. Die Bedingungen von
Schuldverschreibungen mit Options- und Wandlungsrechten
bzw. -pflichten sehen zur erleichterten Platzierung am Kapital-
markt Ublicherweise einen Verwasserungsschutz vor, der
sicherstellt, dass den Inhabern bzw. den Glaubigern der
Schuldverschreibungen mit Options- und Wandlungsrechten
bzw. -pflichten bei spateren Emissionen von Aktien ein Bezugs-
recht auf diese Aktien eingeraumt wird, wie es Aktionaren zu-
steht. Die Bezugsberechtigten werden damit so gestellt, als
hatten sie von ihren Bezugsrechten Gebrauch gemacht und
seien Aktionare. Um die betreffenden Emissionen (Schuldver-
schreibungen mit Options- und Wandlungsrechten bzw. -pflich-
ten) mit einem solchen Verwasserungsschutz ausstatten
zu konnen, muss das Bezugsrecht der Aktionare auf diese
Aktien ausgeschlossen werden. Das dient der erleichterten
Platzierung der Emissionen bzw. einer Platzierung zu besseren
Bedingungen und damit dem Interesse der Aktionare an einer
optimalen Finanzstruktur ihrer Gesellschaft.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféaltig prifen, ob er von
der Ermachtigung zur Kapitalerhbhung unter Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktionare Gebrauch machen wird. Von dieser Mog-
lichkeit wird nur dann Gebrauch gemacht, wenn dies nach
Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse
der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung Uber jede erfolgte
Ausnutzung des genehmigten Kapitals berichten.

Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung
des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des
Stimmrechts sind nach Ziffer 15.1 der Satzung diejenigen Aktionare
berechtigt, die sich bei der Gesellschaft anmelden und einen von
ihrem depotfihrenden Institut erstellten besonderen Nachweis
ihres Anteilsbesitzes libermitteln.

Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss sich auf den Beginn des
21. Tages vor der Hauptversammlung, also auf den 12. April 2018,
0:00 Uhr (MESZ) ("Nachweiszeitpunkt"), beziehen. Die Anmeldung
zur Hauptversammlung und der Nachweis des Anteilsbesitzes
mussen der Gesellschaft spatestens bis zum Ablauf des



26. April 2018 (MESZ), unter der nachfolgend genannten Adresse,
Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse zugehen:

Noratis AG

c/o Link Market Services GmbH

Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

Telefax: +49-(0)89 -210 27 289

E-Mail: inhaberaktien@linkmarketservices.de

Die Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes bedirfen
der Textform (§ 126b BGB) und mussen in deutscher oder
englischer Sprache abgefasst sein.

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt fiir die Teilnahme an der
Versammlung oder die Austbung des Stimmrechts als Aktionar
nur, wer den besonderen Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht
hat. Die Berechtigung zur Teilnahme oder der Umfang des Stimm-
rechts bemisst sich dabei ausschlief3lich nach dem Anteilsbesitz
zum Nachweiszeitpunkt. Mit dem Nachweiszeitpunkt geht keine
Sperre fir die VerauRerbarkeit des Anteilsbesitzes einher. Auch im
Fall der vollstandigen oder teilweisen Verauflerung des Anteilsbe-
sitzes nach dem Nachweiszeitpunkt ist fir die Teilnahme und den
Umfang des Stimmrechts ausschlief3lich der Anteilsbesitz des Ak-
tionars zum Nachweiszeitpunkt maRgeblich; d. h. VerauRerungen
von Aktien nach dem Nachweiszeitpunkt haben keine Auswirkun-
gen auf die Berechtigung zur Teilnahme und auf den Umfang des
Stimmrechts. Entsprechendes gilt fur Erwerbe und Zuerwerbe von
Aktien nach dem Nachweiszeitpunkt. Personen, die zum Nach-
weiszeitpunkt noch keine Aktien besitzen und erst danach Aktionar
werden, sind nicht teilnahme- und stimmberechtigt. Der Nachweis-
zeitpunkt hat keine Bedeutung fur eine eventuelle Dividendenbe-
rechtigung.

Nach Eingang des Nachweises des Anteilsbesitzes bei der Gesell-
schaft werden den Aktionaren Eintrittskarten fir die Hauptver-
sammlung Ubersandt. Um den rechtzeitigen Erhalt der
Eintrittskarten sicherzustellen, bitten wir die Aktionare, friihzeitig fir
die Ubersendung des Nachweises ihres Anteilsbesitzes an die
Gesellschaft Sorge zu tragen.

Stimmrechtsvertretung

Aktionare, die nicht personlich an der Hauptversammlung teilneh-
men mochten, kdnnen ihr Stimmrecht durch einen Bevollmachtig-
ten, z. B. durch ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung
oder einen sonstigen Dritten, ausliben lassen. Zusatzlich bieten
wir unseren Aktionaren die Stimmrechtsvertretung durch von der
Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter
an. Auch im Fall der Stimmrechtsvertretung sind die oben darge-
stellten Voraussetzungen fur die Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und die Auslibung des Stimmrechts zu beachten.
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Die Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollméachti-
gung gegenuber der Gesellschaft bedurfen der Textform (§ 126b
BGB).

Fir die Bevollmachtigung von Kreditinstituten, Aktionarsvereinigun-
gen und anderen ihnen nach § 135 Absatz 8 AktG oder §§ 135
Absatz 10, 125 Absatz 5 AktG gleichgestellten Institutionen oder
Personen gilt § 135 AktG, wonach insbesondere die Vollmacht vom
Bevollmachtigten nachprufbar festzuhalten ist sowie ihre Erklarung
vollstandig sein muss und nur mit der Stimmrechtsausibung
verbundene Erklarungen enthalten darf, sowie etwaige vom jewei-
ligen Bevollmachtigten fur seine Bevollmachtigung vorgesehene
Regelungen, die mit diesem geklart werden sollten.

Bevollmachtigt ein Aktionar mehr als eine Person, so kann die
Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zurlickweisen.

Wird die Vollmacht durch Erklarung gegenuber der Gesellschaft
erteilt, ist ein zusatzlicher Nachweis der Bevollmachtigung nicht
erforderlich. Wird hingegen die Vollmacht durch Erklarung gegen-
Uber dem Bevollmachtigten erteilt, kann die Gesellschaft einen
Nachweis der Bevollmachtigung verlangen, soweit sich nicht aus
§ 135 AktG, also insbesondere bei Bevollmachtigung eines Kredit-
instituts oder einer Aktionarsvereinigung, etwas anderes ergibt.

Der Nachweis der Bevollmachtigung kann am Tag der Hauptver-
sammlung durch den Bevollmachtigten am Versammlungsort
erbracht werden. Ferner kann der Nachweis der Bevollméachtigung
auch an folgende Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse
(z.B. als eingescannte pdf-Datei) Ubermittelt werden:

Noratis AG

c/o Link Market Services GmbH

Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

Telefax: +49-(0)89 -210 27 289

oder per E-Mail: inhaberaktien@linkmarketservices.de

Ein Formular, das fiir die Erteilung einer Vollimacht verwendet
werden kann, befindet sich auf der Rickseite der Eintrittskarte und
steht auch unter www.noratis.de/investor-relations/ unter der Rubrik
"Hauptversammlung" zum Download zur Verfigung.

Aktionare konnen sich auch durch die von der Gesellschaft
benannten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter (Stimm-
rechtsvertreter der Gesellschaft) vertreten lassen. Ein Formular,
das zur Vollmachts- und Weisungserteilung an die Stimmrechts-
vertreter der Gesellschaft verwendet werden kann, erhalten die
Aktionare zusammen mit der Eintrittskarte und steht auch unter
www.noratis.de/investor-relations/ unter der Rubrik "Hauptver-
sammlung" zum Download zur Verfligung. Die Vollmacht an die
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft mit den Weisungen soll aus
organisatorischen Griinden spatestens am 2. Mai 2018, 17:00 Uhr



(MESZ), bei der oben genannten Adresse, Telefax-Nummer oder
E-Mail-Adresse (z. B. als eingescannte pdf-Datei) eingegangen
sein. Die Vollmacht und ihr Widerruf bedurfen der Textform (§ 126b
BGB). Ein zusatzlicher Nachweis der Bevollmachtigung der
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft ist nicht erforderlich.

Darlber hinaus bieten wir form- und fristgerecht angemeldeten und
in der Hauptversammlung erschienenen Aktionaren, Aktionarsver-
tretern bzw. deren Bevollmachtigten an, die Stimmrechtsvertreter
der Gesellschaft auch wahrend der Hauptversammlung mit der
weisungsgebundenen Ausiibung des Stimmrechts zu bevollmach-
tigen.

Die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter sind ver-
pflichtet, weisungsgemaf abzustimmen. Sie kdnnen die Stimm-
rechte nicht nach eigenem Ermessen austiben. Ohne Weisungen
werden die Stimmrechtsvertreter nicht an der Abstimmung teilneh-
men. Ferner nehmen die von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertreter keine  Vollmachten zur Einlegung von
Widerspruchen gegen Hauptversammlungsbeschlisse, zur Aus-
Uibung des Frage- und Rederechts oder zur Stellung von Antragen
entgegen.

Angaben zu den Rechten der Aktionédre nach § 122 Absatz 2,
§ 126 Absatz 1, § 127, § 131 Absatz 1 AktG

Tagesordnungserganzungsverlangen (§ 122 Absatz 2 AktG)

Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des
Grundkapitals (das sind EUR 146.000,00 oder 146.000 Aktien)
oder den anteiligen Betrag von EUR 500.000,00 (dies entspricht
500.000 Aktien) erreichen, kdnnen verlangen, dass Gegenstande
auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden.
Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Be-
schlussvorlage beiliegen. Die Antragsteller haben nachzuweisen,
dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des
Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur
Entscheidung des Vorstands Uber den Antrag halten.

Das Tagesordnungserganzungsverlangen ist schriftlich an den
Vorstand der Gesellschaft zu richten. Es muss der Gesellschaft
mindestens 24 Tage vor der Hauptversammlung, also bis spates-
tens zum 8. April 2018, 24:00 Uhr (MESZ), schriftlich zugehen.

Etwaige Tagesordnungserganzungsverlangen sind an folgende
Adresse zu Ubermitteln:

Noratis AG

Vorstand

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Milnchen
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Bekanntzumachende Erganzungen der Tagesordnung werden —
soweit sie nicht bereits mit der Einberufung bekanntgemacht
wurden — unverziglich nach Zugang des Verlangens im Bundes-
anzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zur Verdffentli-
chung zugeleitet, bei denen davon ausgegangen werden kann,
dass sie die Information in der gesamten Europaischen Union
verbreiten. Sie werden auRerdem unter der Internetadresse
www.noratis.de/investor-relations/ unter der Rubrik "Hauptver-
sammlung" zuganglich gemacht und den Aktiondren nach
Mafigabe von § 125 AktG mitgeteilt.

Gegenantrage und Wahlvorschlége (§§ 126 Absatz 1 und 127
AktG)

Darliber hinaus konnen Aktionare der Gesellschaft Gegenantrage
gegen Vorschlage von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu bestimm-
ten Punkten der Tagesordnung sowie Wahlvorschlage zur Wahl
eines Aufsichtsratsmitglieds (sofern Wahlen zum Aufsichtsrat
Gegenstand der Tagesordnung sind) oder des Abschlusspriifers
Ubersenden. Gegenantrage mussen mit einer Begrindung verse-
hen sein. Wahlvorschlage missen nicht begriindet werden.
Gegenantrage und Wabhlvorschlage von Aktionaren sind aus-
schliellich an die nachstehende Adresse, Telefax-Nummer oder
E-Mail-Adresse zu richten. Anderweitig adressierte Gegenantrage
und Wahlvorschlage werden nicht berticksichtigt.

Noratis AG

Vorstand

c/o Link Market Services GmbH

Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

Telefax: +49-(0)89 -210 27 298

oder per E-Mail: antraege@linkmarketservices.de

Den gesetzlichen Anforderungen entsprechende Gegenantrage
und Wahlvorschlage, die bis zum 18. April 2018, 24:00 Uhr
(MESZ), bei der Gesellschaft eingehen, werden auf der Internet-
seite der Gesellschaft unter www.noratis.de/investor-relations/
unter der Rubrik "Hauptversammlung" zuganglich gemacht. Even-
tuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der
genannten Internetseite veroffentlicht.

Wir weisen darauf hin, dass Gegenantrage und Wahlvorschlage,
die der Gesellschaft vorab fristgerecht Gbermittelt worden sind,
in der Hauptversammlung nur dann Beachtung finden, wenn sie
wahrend der Hauptversammlung mundlich gestellt werden.

Auskunftsrecht (§ 131 Absatz 1 AktG)
Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom

Vorstand Auskunft Gber Angelegenheiten der Gesellschaft zu
geben, soweit die Auskunft zur sachgemafRen Beurteilung eines



Gegenstandes der Tagesordnung erforderlich ist und kein Aus-
kunftsverweigerungsrecht besteht. Die Auskunftspflicht des Vor-
stands erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschaftlichen
Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unterneh-
men sowie auf die Lage des Konzerns und der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen.

Weitergehende Erlauterungen

Weitergehende Erlduterungen zu den Rechten der Aktionéare
nach § 122 Absatz 2, § 126 Absatz 1, § 127, § 131 Absatz 1
AktG finden sich auf der Internetseite der Gesellschaft
unter www.noratis.de/investor-relations/ unter der Rubrik
"Hauptversammlung".

Hinweis auf die Internetseite der Gesellschaft

Weitergehende Informationen zur Hauptversammlung, finden
sich auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.noratis.de/in-
vestor-relations/ unter der Rubrik "Hauptversammlung”. Die
Abstimmungsergebnisse werden nach der Hauptversammlung
unter derselben Internetadresse bekannt gegeben.

Eschborn, im Méarz 2018

Noratis AG

Der Vorstand
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Noratis AG

Hauptstralle 129
65760 Eschborn



